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Ein Blick zurlck: Stahlhandelstag 2015

»Was fallt, steigt auch wieder”

STAHLMARKTCOMNSULT
AaMDREAS SCTHMEIDER
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Spotmarktpreis Warmband Deutschland
Oktober 2015: 360,- €/t

Spotmarktpreis Walzdraht Deutschland
Oktober 2015: 365,- €/t

Spotmarkt Deutschland, Basispreis Grundgiiten
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Spotmarkt Deutschland , Transaktionspreis Walzdraht (mesh quality), incl.
durchschnittliche Aufpreise
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Normalisierung nach Sonderzyklen STAULMARKTCONSULT

AMDREAS SCHMNEIDER

Spanne Spotmarktpreise Warmbreitband
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Quelle: StahlmarktConsult Stahlpreis-Trend; Mittelwerte flir Grundgliten am deutschen Spotmarkt
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Ist ein neuer Stahlpreis-Turbo in Sicht? AL ARKTCONSULT

AMDREAS SCHMNEIDER

Stahlbedarf?
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Rohstoff- und Energiekosten: Schleichende Normalisierung srusmmcouss

ANDREMAS SCHNEIDER

Rohstoff- und Energiekosten (Rohstahl)
EAF vs. BF-BOF

800,00
700,00
200,00 Okt. 2025/  -35.-€ -51,- €/t
400,00 Jan. 2025

300,00 Jahresmittel +36,-€/t  +74,- €/t
200,00 —BOF-BF (Rohstahl) 2025 / 2019
100,00 —EAF (Rohstahl)

0,00

N3IEREIEIEIENETS

Quelle: StahlmarktConsult Kostenmodell; indikative Darstellung ohne Gewahr
EAF: Schrott, Strom; BF-BOF: Eisenerz, Kokskohle, Schrott, Erdgas (Spotmarktpreise)
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Die Kostentreiber unterscheiden sich

Hochofenroute

STAHLMARKTCONSULT
AaMDREAS SCTHMEIDER

Elektrostahlwerke

Klassisch: Eisenerz, Kokskohle
= am Weltmarkt (China) gemacht, von
Wechselkursen beeinflusst

- Keine wesentliche Anderung absehbar
— 2026: Eher Potenzial fur leichte Abschwachung

Neu: CO2-Kosten; DRI: Strom, H2
= EU/National/Standort

—> Absehbare jahrliche Verteuerung
- 2026: Tatsachliche Kosten noch nicht klar

e Klassisch: Schrott

= Uberwiegend national gemacht, vom Weltmarkt
beeinflusst

- Schwer prognostizierbar
— 2026: Eher potenzial fir (leichten?) Anstieg

(Relativ) neu: Strom
= National inkl. Politik; individuelle Beschaffung

- ,Industriestrompreis 5 ct“ 2026 bis 20287




CO, im Stahl wird ab 2026 teurer, aber wieviel? STAHLMARKTCONSULT
EU-Emissionshandel (ETS) CBAM
e ,Benchmarkwerte” (Anlagen) noch nicht bekannt » ,Benchmarkwerte” (Produkte) noch nicht bekannt
* Hohe der Freizuteilung an EUA-Zertifikaten noch » ,Standardwerte” noch nicht bekannt
nicht bekannt (, Aktivitatsrate®) * Gelingt 100%-Angleichung an EU-ETS?
* Politische Diskussion e ,Abrechnung” fiir 2026 erst 2027

» CO,-Kosten sind individuell unterschiedlich
» Chancen fir Stahlhandel als Know-How-Trager

» Neuer Kostenfaktor fihrt zu hoheren Stahlpreisen in der EU

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025




2026: Die CO2-Bepreisung in der EU schreitet voran STAHLUARKTCONSULT

AMDREAS SCHMNEIDER

Cost per tonne of carbon dioxide produced 100
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Die Schlusselfrage fur Hochofen-Erzeuger STAMLIARKTCONSULT

AMDREAS SCHMEIDER

Schema: Kostenentwicklung der Stahlerzeugung
(2025-2040)

==C(02-Kosten Hochofen (€/t)

Kosten Wasserstoff (€/t) * Energiekosten als entscheidender Faktor fir
H2-basierte Erzeugung

* Beiinsgesamt steigenden Kosten verliert
/ BOF-BF-Route schrittweise ihren Vorteil
» Zahlungsbereitschaft der Kunden?
/ e Auswirkungen auf Nachfrage?

Jahr

Kosten in €/t Stahl

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025 10
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STAHLMARKTCOMNSULT
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Zwischen-Fazit Kosten

e Korrektur nach 2022-Peak weitgehend abgeschlossen
* Klassische Rohstoffkosten verlieren als Preistreiber an Bedeutung
* Potenzial fiir Anstieg 2026 eher bei EAF-Route (Schrott)

* Umgang mit neuem Kostenfaktor CO2 muss sich einschwingen:
Weitergabe von Kosten? Muster der Bestandszyklen?

Stahlhandelstag 2025 11
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Stahlmarkt 2025: Ernidchterung nach hoffnungsvollem Start Y 4

Kennzahlen Stahlmarkt Deutschland 9M 2025
in % zum Vorjahr

-0,9 . BDS-Lagerversand Walzstahl
3,3 TR BDS-Lagerversand Flachprodukte

- 2,6 BDS-Lagerversand Langprodukte
29 1N Auftragseingang Stahl
-7 | Erzeugung Walzstahl
10,7 | Erzeugung Rohstahl

Quellen: BDS AG; WV Stahl; destatis; StahlmarktConsult Berechnungen
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US-Zolle als Belastungsfaktor
Bestandseffekte nur leicht positiv

Stahlnachfrage dirfte 2025 zum 4. Mal
in Folge fallen: Prognose: 0 bis -3%

13



Deutschland: Rohstahlerzeugung weit im Minus

STAHLMARKTCOMNSULT
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— Hochofenbasierte Stahlerzeugung 13,3% unter dem Vorjahr, aber zuletzt mit Aufwartstrend
— Erzeugung Elektrostahlwerke um knapp 5% im Minus
— Walzstahlerzeugung und Auslieferungen der Werke zeigen teilweise bessere Zahlen

Stahlerzeugung Deutschland: Oxygenstahl Stahlerzeugung Deutschland: Elektrostahl
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Quelle: Wirtschaftsvereinigung Stahl Quelle: Wirtschaftsvereinigung Stahl
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Stahlnachfrage: Mehr als eine konjunkturelle Delle STAHLMARKTCONSULT

AMDREAS SCHMEIDER

Stahlverbrauch: Deutschland vs. EU
Index: 2018 = 100

110
100 * Marktvolumen in Deutschland fallt doppelt so stark
100 wie in der EU
90
* Grinde:
88 90 . . ) )
30 - Uberproportionaler Industrieanteil
79 82 - Uberproportionale Exportabhingigkeit

70 ™ - Standortschwachen

60 5 - 68 66 * Rickkehr zu ,,guten” Niveaus wenig wahrscheinlich

50

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
(f)

Quellen: Worldsteel; Eurofer, StahlmarktConsult Berechnungen
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Stahlabnehmer mit deutlichen Produktionsrickgangen srusmmcouss

AMDREAS SCHMNEIDER

Produktion Stahlabnehmer Deutschland

m2019 m2022 mW2023 m2024 = 9M 2025 Produktionsindex
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Quelle: destatis, StahlmarktConsult Berechnungen
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Wo sind die Lichtblicke?

© StahlmarktConsult 2025
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Stahlbestellungen: Bodenbildung oder Belebung? 4

STAHLMARKTCOMNSULT
AaMDREAS SCTHMEIDER

— Auslandsbestellungen (-5%, Nicht-Euro-Zone: -7%) anders als in Vorjahren keine Stiitze mehr
— Gesamtbestellungen nach deutlichen Riickgangen zwischen Mai und Juli zuletzt im Plus
— Auftragseingang Abnehmerbranchen und Erwartungen signalisieren leichte Belebung

Auftragseinga ng Stahlindustrie Deutschland ifo Geschéftsklima Beurteilung der Geschéftslage Geschiftserwartungen
130 Verarbeitendes Gewerbe
120 50
8 110 40
0
§ 100 20
(@
S 90
o) \ N‘ 0
2 80
-20
/70 —Gesamt —Inland Ausland
60 =40
Jan Mrz Mai Juli Sept Nov Jan Mrz Mai Juli Sept _BO
24 , 25 _ 2021 2022 2023 2024 2025
Quelle: Destatis (Volumenidex); Erzeugung von Roheisen, Stahl und
Ferrolegierungen @ ifo Institut
Stahlhandelstag 2025 18
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9
Der Staat wird (wenigstens) 2026 zum Konjunkturtreiber STAMLMARKTCONSULT

AMDREAS SCHMEIDER

* Hohere Infrastruktur- und Verteidigungsausgaben in D
- Nachfrageimpulse bei einigen Stahlerzeugnissen
- Mittelfristige Wirkung hangt von Umsetzung ab

* Investitions-Sofortprogramm

* EZB-Zinsen auf niedrigstem Niveau seit Nov. 2022

= Investitionen werden glinstiger
- Tendenziell profitieren eher baunahe Produkte

e Wachstumsfelder Verteidigung, Infrastruktur, Windkraft i

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025 19



Baukonjunktur: Das Schlimmste scheint Gberwunden STAHLMARKTCONSULT

Auftragseingang 8M 2025,
in % zum Vorjahr

StraRenbau

Tiefbau

Wohnungsbau

Hochbau

Bauhauptgewerbe insges.
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Quelle: Destatis, reale Werte, kalender& saisonbereinigt

© StahlmarktConsult 2025

ANDREMAS SCHNEIDER

ifo Geschaftsklima, Geschaftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen

Salden, saisonbereinigt

— ifo Geschiftsklima Beurteilung der Geschiftslage Geschaftserwartungen

Bavhauptgewerbe
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@ ifo Institut
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Konjunktur Deutschland: Zeichen flir Ende der Schwachephase

9

STAHLMARKTCOMNSULT

Fiskalische Impulse wirken 2026 am starksten, private Investitionen sollen um 3% steigen
Prognosen erwarten fiir 2026 leichtes Wachstum, aber Erwartungen fir Industrie bleiben gedampft
US-Zolle (,,Stahl-Derivate” / PKW) und verschlechterte Wettbewerbsposition lasten auf Stahlverarbeitern

AMDREAS SCHMEIDER
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Quelle: RWI Essen, 09/2025
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Der Kuchen wird etwas grofSer — aber wer kriegt die groRten Stlicke?  smiumsaconsus

AMDREAS SCHMNEIDER

Stahlhandel / SSC’s

Drittlandanbieter

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025 22



Neue EU-Importregeln: Eine wirkliche Zeitenwende STAMLMARKTCONSULT

ANDREMAS SCHNEIDER

Vorschlag der EU-KOM vom 07.10.2025:
* Halbierung der Zollfreikontingente

* Verdopplung des Zollsatzes fir Mengen
oberhalb der Kontingente auf 50%

e Streichung aller Ausnahmen
* ,Melt & Pour“-Klausel

Was noch unklar ist:
e Zeitpunkt des Inkrafttretens
* Wird Vorschlag 1:1 so umgesetzt?

e Aufteilung der Kontingente auf Lieferlander

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025 23



1:1-Umsetzung wirde den EU-Stahlmarkt durcheinanderwirbeln ? 2

STAHLMARKTCOMNSULT
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— 50%-Zollsatz wirde Importe oberhalb der Kontingente weitgehend ausschliel3en
— Wirkung von Importanteilen & Landerzuteilung von Kontingenten abhangig

Marktanteile Importe an EU-Versorgung 2024
in %

Profile mm 5
Andere Bleche mit metallischem Uberzug (4B) m—m 11
Stabstahl m—8 1)
Walzdraht m— 15
Nicht rostender Stahl, kaltgewalzt HE— 8 17
Bleche/Bander warmgewalzt IS _——————— 3 ]
Bleche, kaltgewalzt I 3 5

Korrosionsbestandige Bleche (4A) IEEEEEEEEEEEEEEEEEE_——— 3

0 20 40

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025
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Quelle: EU-KOM, SG-Entscheidung, 25.03.2025
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Importbegrenzung als (potenzieller) Nachfragebooster 4

STAHLMARKTCOMNSULT
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Um wieviel Prozent mussen Lieferungen der EU-Werke gegeniiber 2024 steigen, um
bei gleichbleibender Nachfrage fehlende Importe auszugleichen?

14 Nicht rostend, kaltgewalzt m— 3
13 Betonstabstah| m— 3
12 Stabstahl m—— . 4
4B Andere Bleche mit metallischem Uberzug m——— 5
16 Walzdraht m———— 7
5 Bleche mit organischem Uberzug - ———————
7 Quartobleche a———————— 1 1
6 Verpackungsbleche e S.—GSSSSSSSSSSSSS———— ]| 8
1A Bander/Bleche, warmgewalzt I - ] O
2 Kaltgewalzte Bleche I ) 3
4A Korrosionsbestandige Bleche e ) 8

0 5 10 15 20 25 30

Quelle: StahlmarktConsult Berechnungen; Basis EU-KOM, SG-Entscheidung, 25.03.2025 und Vorschlag 07.10.2025
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Neue Chancen fir den Stahlhandel StaHLuARKTCONSULT

* Ein deutlich groRerer Anteil der Marktversorgung wird von EU-Werken bedient, dies wird auch dem
Stahlhandel zugutekommen

* Flachprodukte profitieren starker als Langprodukte
* Preisspanne und Preisniveau werden 2026 mit hoher Wahrscheinlichkeit zulegen

» Zeitpunkt und Starke des Effekts noch schwer zu quantifizieren (Konkrete Ausgestaltung, Marktreaktionen)

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025 26
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Fazit Angebot und Nachfrage

* Realer Stahlbedarf diirfte 2026 leicht zulegen, wird aber nicht
mehr friher ,,gute” Niveaus erreichen

* Perspektivisch sind Aussichten fir Bau/Infrastruktur besser als fir
exportlastige Industrien

e EU-Vorschlag zur Importbegrenzung kann vor allem bei
Flachprodukten erhebliche Dynamiken auslésen, konkrete
Ausgestaltung als wichtigster Preisfaktor fiir 2026

Stahlhandelstag 2025 27
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Der Kuchen wird nicht viel groRer,
aber er wird neu verteilt, auch zu
Gunsten des Stahlhandels

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025 28
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DISClalmer STAHLMARKTCONSULT

AMDREAS SCHMEIDER

Die Prasentation beruht auf der Auswertung verschiedener, 6ffentlich zuganglicher Quellen und auf Einschatzungen von
StahlmarktConsult. Obwohl die Prasentation mit groRer Sorgfalt erstellt wurde, kann fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Angemessenheit der Inhalte keine Gewahr ibernommen werden.

Macht der Nutzer die bereitgestellten Informationen zur Grundlage eigener Firmenentscheidungen, so geschieht dies
ausschlieRlich auf sein eigenes Risiko.

Die Prasentation ist nur fiir den personlichen Gebrauch der Veranstaltungsteilnehmer bestimmt. Eine Weitergabe an Dritte
ist nicht zulassig.

© StahlmarktConsult Andreas Schneider 2025. Alle Rechte vorbehalten.
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Unterstutzung in Stahlmarktfragen — kompetent & unabhangig Y
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v’ 30 Jahre Erfahrung in der Stahlmarktanalyse
v’ Fokus: verarbeitende Industrie
v" Netzwerk in der Wertschdopfungskette Stahl

Informationsdienste

1. Stahlmarkt-Brief (quartalsweise)
Umfassende Analyse der Stahlmarkt-Lage

2. Stahlpreis-Trend (monatlich)

Beratung

1. Unterstiitzung von Einkauf und Verkauf
Verhandlungsunterstiitzung und -vorbereitung;
Strategieberatung

Marktkommentar, Preistibersicht & -prognose 2. Marktanalysen und Prognosen

3. Stahimarkt-Blog unter
www.stahlmarktconsult.de

4. Vortrage

Preis-, Kosten- und Mengenentwicklungen

3. EU-AuBenhandelsverfahren
Anti-Dumping / Safeguards / CBAM

4. Schulungen / Workshops

© StahlmarktConsult 2025
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KO nta ktd aten STAHLMARKTCONSULT
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StahlmarktConsult
Andreas Schneider
Schleiermacherstrasse 7
D-51377 Leverkusen

Telefon: +49214 /31228164
Web: www.stahlmarktconsult.de
Mail: a.schneider@stahlmarkt-consult.de

© StahlmarktConsult 2025 Stahlhandelstag 2025 31
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